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    Bağımsız denetimden 

    geçmiş 

  Notlar 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 

 

VARLIKLAR 

 

Dönen Varlıklar  832.294 768.174 

 

Nakit ve nakit benzerleri  171.315 85.106 

Ticari alacaklar 

 - Diğer ticari alacaklar 6 248.106 266.464 

 - ĠliĢkili taraflardan ticari alacaklar 20 109.115 134.832 

Diğer alacaklar  7 168 223 

Stoklar 8 202.519 191.375 

Türev finansal araçlar 13 130 - 

Diğer dönen varlıklar 12 100.941 90.174 

 

Duran Varlıklar  897.823 884.391 

 

Ticari alacaklar 6 538 1.074 

Finansal yatırımlar 4 1.385 1.385 

Maddi duran varlıklar 9 855.277 838.915 

Maddi olmayan duran varlıklar 10 19.935 21.406 

ġerefiye  5.989 5.989 

Diğer duran varlıklar 12 14.699 15.622 

 

TOPLAM VARLIKLAR  1.730.117 1.652.565 

 

31 Mart 2012 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dönemine ait özet konsolide finansal tablolar  

17 Mayıs 2011 tarihinde Yönetim Kurulu tarafından onaylanmıĢ ve Genel Müdür Cengiz TaĢ ve 

Yönetim Kurulu Üyesi Mustafa Yılmaz tarafından imzalanmıĢtır. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ĠliĢikteki dipnotlar ara dönem özet konsolide finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluĢtururlar. 
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    Bağımsız denetimden 

    geçmiş 

  Notlar 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 

 

KAYNAKLAR 

 

Kısa Vadeli Yükümlülükler   504.727 432.974 

 

Finansal borçlar 5 135.980 172.986 

Ticari borçlar  

   - Diğer ticari borçlar 6 325.198 226.135 

   - ĠliĢkili taraflara ticari borçlar 20 30.252 26.628 

Diğer borçlar 7 2.745 2.072 

Dönem karı vergi yükümlülüğü 18 3.548 369 

Borç karĢılıkları 11 3.782 3.276 

Diğer kısa vadeli yükümlülükler 12 3.222 1.508 

 

Uzun Vadeli Yükümlülükler   346.972 368.644 

 

Finansal borçlar  5 301.072 320.245 

Türev finansal araçlar 13 3.684 4.175 

ÇalıĢanlara sağlanan  

   faydalara iliĢkin karĢılıklar  14.517 14.220 

ErtelenmiĢ vergi yükümlülüğü 18 15.108 17.182 

Diğer uzun vadeli yükümlülükler 12 12.591 12.822 

 

Toplam Yükümlülükler  851.699 801.618 

 

ÖZKAYNAKLAR  878.418 850.947 

 

Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar  868.142 841.429 

 

ÖdenmiĢ sermaye 14 185.000 185.000 

Sermaye enflasyon düzeltmesi farkları 14 195.175 195.175 

Hisse senedi ihraç primleri  44 44 

Kardan ayrılan kısıtlanmıĢ yedekler  52.542 52.542 

Yabancı para çevrim farkları  (9.997) 1.185 

Finansal riskten korunma fonu  (2.947) (3.340) 

GeçmiĢ yıl karları  410.823 313.774 

Net dönem karı  37.502 97.049 

 

Kontrol DıĢı Paylar  10.276 9.518 

 

TOPLAM KAYNAKLAR  1.730.117 1.652.565 

 
 

 

 

 

 

ĠliĢikteki dipnotlar ara dönem özet konsolide finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluĢtururlar. 
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  1 Ocak - 1 Ocak - 

 Notlar 31 Mart 2012 31 Mart 2011 

 

Sürdürülen Faaliyetler 

 

SatıĢ gelirleri  410.918 384.483 

SatıĢların maliyeti (-)  15 (353.294) (320.791) 

 

Brüt Kar  57.624 63.692 
 

Pazarlama, satıĢ ve dağıtım giderleri (-) 15 (9.025) (7.732) 

Genel yönetim giderleri (-) 15 (12.568) (12.167) 

AraĢtırma ve geliĢtirme giderleri (-) 15 (352) (275) 

Diğer faaliyet gelirleri  1.069 2.406 

Diğer faaliyet giderleri (-)  (213) (1.031) 
 

Faaliyet Karı  36.535 44.893 
 

Finansal gelirler 16 54.242 45.773 

Finansal giderler (-) 17 (45.908) (37.032) 
 

Vergi öncesi kar  44.869 53.634 
 

Vergi Gideri  

   - Dönem vergi gideri 18 (8.871) (9.948) 

   - ErtelenmiĢ vergi geliri/(gideri),net 18 2.262 (426) 
 

Net Dönem Karı  38.260 43.260 

 

Diğer Kapsamlı Gider: 
 

Türev finansal araçlar makul değer değiĢimleri  393 308 

Yabancı para çevrim farkları  (11.182) (40) 
 

Toplam Kapsamlı Gelir  27.471 43.528 

 

Net Dönem Karının Dağılımı: 

Ana ortaklık payları  37.502 42.537 

Kontrol dıĢı paylar  758 723 
 

  38.260 43.260 

Toplam Kapsamlı Gelirin Dağılımı: 

Ana ortaklık payları  26.713 42.805 

Kontrol dıĢı paylar  758 723 
 

  27.471 43.528 

 

Ana ortaklığa ait hisse baĢına kazanç (Kr) 19 0,20 0,23 
 

 

 

 

 

 

ĠliĢikteki dipnotlar ara dönem özet konsolide finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluĢtururlar. 
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  Ana ortaklığa ait özkaynaklar  

 

  Sermaye Hisse Kardan Yabancı Finansal 

  enflasyon senedi ayrılan para  riskten GeçmiĢ    

 ÖdenmiĢ düzeltme ihraç kısıtlanmıĢ çevrim korunma yıllar Net dönem  Kontrol dıĢı Toplam 

 sermaye farkları  primleri yedekler farkları  fonu karları karı Toplam paylar özkaynaklar 

 

1 Ocak 2011 tarihindeki bakiyeler 185.000 195.175 44 48.523 - (4.000) 276.528 56.718 757.988 17.777 775.765 

 

Transferler - - - - - - 56.718 (56.718) - - - 

Konsolidasyon kapsamındaki  

   değiĢiklikler (Not 2.4) - - - - - - 1.434 - 1.434 (8.527) (7.093) 

Toplam kapsamlı gelir - - - - (40) 308 - 42.537 42.805 723 43.528 

 

31 Mart 2011 tarihindeki bakiyeler 185.000 195.175 44 48.523 (40) (3.692) 334.680 42.537 802.227 9.973 812.200 

 

 

 

  Ana ortaklığa ait özkaynaklar  
 

  Sermaye Hisse Kardan Yabancı Finansal 

  enflasyon senedi ayrılan para  riskten GeçmiĢ    

 ÖdenmiĢ düzeltme ihraç kısıtlanmıĢ çevrim korunma yıllar Net dönem  Kontrol dıĢı Toplam 

 sermaye farkları  primleri yedekler farkları  fonu karları karı Toplam paylar özkaynaklar 

 

1 Ocak 2012 tarihindeki bakiyeler 185.000 195.175 44 52.542 1.185 (3.340) 313.774 97.049 841.429 9.518 850.947 
 

Transferler - - - - - - 97.049 (97.049) - - - 

Toplam kapsamlı gelir - - - - (11.182) 393 - 37.502 26.713 758 27.471 

 

31 Mart 2012 tarihindeki bakiyeler 185.000 195.175 44 52.542 (9.997) (2.947) 410.823 37.502 868.142 10.276 878.418 

 

 

 

 

 

 

ĠliĢikteki dipnotlar ara dönem özet konsolide finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluĢtururlar. 
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  1 Ocak - 1 Ocak - 

 Notlar 31 Mart 2012 31 Mart 2011 
 

Vergi öncesi kar  44.869 53.634 
 

Vergi öncesi kar ile iĢletme faaliyetlerinden sağlanan 

   net nakit mutabakatı için gerekli düzeltmeler:  

Amortisman ve itfa payları 15 13.031 11.567 

Kıdem tazminatı karĢılığı  1.265 (144) 

Faiz geliri 16 (6.907) (6.840) 

Faiz gideri 17 3.895 3.970 

Devlet teĢviklerinden gelirler  (295) (241) 

Stok değer düĢüklüğü karĢılık gideri/(geliri)  3.660 (407) 

GerçekleĢmeyen kur farkları  (23.220) (4.214) 

Diğer  6.639 4.042 

 

Varlık ve yükümlülüklerdeki değiĢim öncesi 

   sağlanan nakit akıĢı  42.937 61.367 
 

ĠĢletme varlık ve yükümlülüklerindeki değiĢim: 
 

Ödenen vergiler  1.350 1.227 

Bloke mevduatlardaki değiĢim  601 (1) 

Ticari alacaklardaki değiĢim  44.629 7.637 

Diğer alacaklardaki değiĢim  55 (47) 

Stoklardaki değiĢim  (13.651) (47.121) 

Diğer varlıklardaki değiĢim  (16.828) (16.977) 

Ticari borçlardaki değiĢim  102.687 108.979 

Diğer borçlardaki değiĢim  670 (931) 

Diğer yükümlülüklerdeki değiĢim  1.614 (1.618) 

Ödenen kıdem tazminatı  (784) (816) 

 

ĠĢletme faaliyetlerinden sağlanan nakit akıĢı  163.280 111.699 
 

Yatırım faaliyetleri: 

Maddi ve maddi olmayan duran varlık alımları  (46.499) (52.518) 

Maddi ve maddi olmayan duran varlık  

   çıkıĢından sağlanan nakit  2 200 

Alınan faiz  6.870 6.819 
 

Yatırım faaliyetlerinde kullanılan nakit akıĢı  (39.627) (45.499) 

 

Finansman faaliyetleri: 
 

Kısa vadeli kredilerdeki net değiĢim  (32.172) (5.200) 
Kontrol dıĢı paylardaki değiĢim  - (8.527) 

Faiz ödemeleri  (4.684) (2.550) 
 

Finansman faaliyetlerinde kullanılan nakit akıĢı  (36.856) (16.277) 
 

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artıĢ  86.797 49.923 
 

1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzeri değerler  83.691 64.017 
 

31 Mart itibariyle nakit ve nakit benzeri değerler  170.488 113.940 
 

 
 

ĠliĢikteki dipnotlar ara dönem özet konsolide finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluĢtururlar. 
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NOT 1 - ORGANĠZASYON VE FAALĠYET KONUSU 

 

Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.ġ. (“Aksa” veya “ġirket”) 9 Ekim 1968 tarihinde kurulmuĢ ve 

Türkiye’de tescil edilmiĢtir. 

 

Aksa ve bağlı ortaklıklarının (hep birlikte “Grup” olarak anılacaktır) ana faaliyet konusu; tekstil, 

kimya ve diğer sanayi kollarında kullanılan ürünlerin ve her türlü hammadde, yardımcı madde ve ara 

maddenin bilumum suni, sentetik, tabii elyaf, karbon elyaf, filament ve polimerlerin, ve bunların 

üretiminde, iĢlenmesinde, depolanmasında kullanılan makine, tesisat ve donanım ile aksam ve yedek 

parçaların üretimi, ithalatı, ihracatı, iç, dıĢ ve uluslararası temsilciliği, pazarlaması ve ticareti, elektrik 

üretim tesisi kurulması, iĢlemeye alınması, kiralanması, elektrik enerjisi üretimi, üretilen elektrik 

enerjisinin ve/veya kapasitenin müĢterilere satıĢıdır. 

 

Aksa, Sermaye Piyasası Kurulu’na (“SPK”) kayıtlıdır ve hisseleri 1986 yılından beri Ġstanbul Menkul 

Kıymetler Borsası’nda (“ĠMKB”) iĢlem görmektedir. Aynı tarih itibariyle ġirket’in hisselerini elinde 

bulunduran hissedarlar ve hisse oranları aĢağıdaki gibidir (Not 14): 

 

 % 

 

Akkök Sanayi Yatırım ve GeliĢtirme A.ġ. 39,59 

Emniyet Ticaret ve Sanayi A.ġ. 18,72 

Diğer (*) 41,69 

 

Toplam 100,00 

 

(*) 31 Mart 2012 tarihi itibariyle Aksa hisselerinin %37,09’luk kısmı ĠMKB’de fiili dolaĢımdadır. 

 

ġirket’in kayıtlı adresi aĢağıdaki gibidir: 

 

Miralay ġefik Bey Sokak 

No: 15 Akhan  

GümüĢsuyu 34437 Ġstanbul 
 

Bağlı Ortaklıklar 
 

ġirket aĢağıda yer alan bağlı ortaklıklara sahiptir (“Bağlı Ortaklıklar”). Bağlı ortaklıkların faaliyet 

konuları ve faaliyette bulunduğu ülkeler aĢağıdaki gibidir. 

 

Bağlı Ortaklıklar Ülke Faaliyet Konusu 

 

Aksa Karbon Elyaf Sanayi A.ġ. (“Aksa Karbon”) Türkiye Kimya 

Ak-Tops Tekstil Sanayi A.ġ. (“Ak-Tops”) Türkiye Tekstil 

Fitco BV (“Fitco”) Hollanda Yatırım 

Aksa Egypt Acrylic Fiber Industry SAE (“Aksa Egypt”) Mısır Tekstil 

AkgiriĢim Kimya ve Ticaret A.ġ. (“AkgiriĢim”) Türkiye Kimya 

 

Grup’un temel faaliyetleri Türkiye’de olup, faaliyetleri bölümlere göre finansal raporlamanın amacına 

uygun olarak elyaf bölümü, enerji bölümü ve diğer faaliyetler olarak üç bölüm altında toplanmıĢtır  

(Not 3). 
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NOT 2 - FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR 
 

2.1 Sunuma ĠliĢkin Temel Esaslar 
 

2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartları 
 

Grup’un konsolide finansal tabloları, Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”) tarafından kabul edilen 

muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartları”) uygun olarak 

hazırlanmıĢtır. SPK, Seri: XI, No: 29 sayılı “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya ĠliĢkin 

Esaslar Tebliği” ile iĢletmeler tarafından düzenlenecek finansal raporlar ile bunların hazırlanması ve 

ilgililere sunulmasına iliĢkin ilke, usul ve esasları belirlemektedir. Bu tebliğe istinaden, iĢletmelerin 

finansal tablolarını Avrupa Birliği tarafından kabul edilen haliyle Uluslararası Finansal Raporlama 

Standartları’na (“UMS/UFRS”) göre hazırlamaları gerekmektedir. Ancak, Avrupa Birliği tarafından 

kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (“UMSK”) tarafından 

yayımlananlardan farkları, Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu (“TMSK”) tarafından ilan 

edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktır. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykırı 

olmayan, TMSK tarafından yayımlanan Türkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartları 

(“TMS/TFRS”) esas alınacaktır. 
 

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almıĢ olduğu bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan SPK Finansal 

Raporlama Standartları’na uygun finansal tablo hazırlayan Ģirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden 

itibaren geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi uygulamasının gerekli olmadığını ilan etmiĢtir. 

Dolayısıyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baĢlamak kaydıyla, UMSK tarafından 

yayımlanmıĢ UMS 29 “Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardı 

uygulanmamıĢtır. 
 

SPK’nın Seri: XI, No: 29 sayılı tebliği uyarınca iĢletmeler, ara dönem finansal tablolarını UMS 34 

“Ara Dönem Finansal Raporlama” standardına uygun olarak tam set veya özet olarak hazırlamakta 

serbesttirler. Grup, bu çerçevede 31 Mart 2012 tarihinde sona eren ara hesap döneminde özet 

konsolide finansal tablo hazırlamayı tercih etmiĢ, söz konusu özet konsolide finansal tablolarını SPK 

Finansal Raporlama Standartları’na uygun olarak hazırlamıĢtır. 
 

Özet konsolide finansal tabloların hazırlanıĢ tarihi itibariyle, Avrupa Birliği tarafından kabul edilen 

UMS/UFRS’nin UMSK tarafından yayımlananlardan farkları TMSK tarafından henüz ilan 

edilmediğinden, özet konsolide finansal tablolar SPK’nın Seri: XI No:29 sayılı tebliği ve bu tebliğe 

açıklama getiren duyuruları çerçevesinde, UMS/UFRS’nin esas alındığı SPK Finansal Raporlama 

Standartları’na uygun olarak hazırlanmıĢtır. Özet konsolide finansal tablolar ve bunlara iliĢkin 

dipnotlar SPK’nın 2008/16, 2008/18, 2009/2 ve 2009/4 sayılı haftalık bültenlerindeki duyuruları ile 

uygulanması tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kılınan bilgiler dahil edilerek 

sunulmuĢtur. Bu kapsamda geçmiĢ dönem konsolide finansal tablolarında gerekli değiĢiklikler 

yapılmıĢtır. 
 

Aksa ve konsolidasyon kapsamına dahil olan Türkiye’deki bağlı ortaklıkları, muhasebe kayıtlarının 

tutulmasında ve finansal tabloların hazırlanmasında; SPK tarafından çıkarılan prensiplere ve Ģartlara, 

Türk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatı ve Türkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlığı (“Maliye 

Bakanlığı”) tarafından çıkarılan Tekdüzen Hesap Planı Ģartlarına uymaktadır. Ara dönem özet 

konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasına göre hazırlanmıĢ kanuni kayıtlara SPK Finansal 

Raporlama Standartları uyarınca doğru sunumun yapılması amacıyla gerekli düzeltme ve 

sınıflandırmalar yansıtılarak düzenlenmiĢtir. 
 

Ara dönem özet konsolide finansal tablolar, makul değerleri ile gösterilen finansal varlık ve 

yükümlülüklerin dıĢında, tarihi maliyet esası baz alınarak Grup’un fonksiyonel para birimi olan Türk 

Lirası (“TL”) cinsinden hazırlanmaktadır. 
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NOT 2 - FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (Devamı) 
 

Uluslararası Finansal Raporlama Standartları’ndaki DeğiĢiklikler ve Yorumlar 

 

ġirket Uluslar arası Muhasebe Standartları Kurulu (“UMSK”) ve Uluslar arası Finansal Raporlama 

Yorumları Komitesi (“UFRYK) tarafından yayınlanan ve 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren geçerli olan 

ve revize edilmiĢ standartlar ve yorumlardan kendi faaliyetleri ile ilgili olanları uygulamıĢtır. 

 

a) 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren geçerli olan yeni standartlar ile mevcut önceki standartlara 

getirilen değişiklikler ve yorumlar: 
 

 

- UFRS 7 (DeğiĢiklik), “Finansal Araçlar: Açıklamalar” 1 Temmuz 2011 ve sonrasında baĢlayan 

yıllık dönemler için geçerlidir. DeğiĢiklikler, transfer iĢlemlerinde Ģeffaflığı arttırma ve finansal 

varlık transferleri ile ilgili maruz kalınan risklerin ve bu risklerin iĢletmenin finansal durumu 

üzerindeki etkilerinin daha iyi anlaĢılması amacını taĢımaktadır. 

 

- UFRS 1 (DeğiĢiklik), “UFRS’nin Ġlk Defa Uygulanması” 1 Temmuz 2011 ve sonrasında 

baĢlayan yıllık dönemler için geçerlidir. DeğiĢiklik, bir iĢletmenin fonksiyonel para biriminin 

hiper enflasyona maruz kalması sebebiyle UFRS’lere uygunluk sağlayamadığı bir dönemin 

ardından nasıl UFRS’ye uygun finansal tablo yayınlayacağını açıklamaktadır. 

 

- UMS 12 (DeğiĢiklik), “Gelir Vergileri” 1 Ocak 2012 ve sonrasında baĢlayan yıllık dönemler 

için geçerlidir. DeğiĢiklik, makul değeri ile ölçülen yatırım amaçlı gayrimenkullere iliĢkin 

ertelenen vergi varlık ve yükümlülüklerinin ölçümlemesine iliĢkin mevcut prensiplere istisna 

getirmektedir. 

 

Yukarıdaki standart ve yorumların Grup’un finansal tablolarında önemli etkileri olmamıĢtır. 
 

 

b) 1 Ocak 2012 tarihinde başlayan yıl için zorunlu olmayan ve Grup’un finansal tabloları 

üzerinde etkisi olmayan yeni standartlar, değişiklikler ve yorumlar: 
 

- UMS 1 (DeğiĢiklik), “Finansal Tabloların Sunumu”, 1 Ocak 2012 ve sonrasında baĢlayan yıllık 

dönemler için geçerlidir. DeğiĢikler sonucu ortaya çıkan temel geliĢme iĢletmelerin diğer 

kapsamlı gelir altında gösterdiği hesapları potansiyel olarak gelir tablosu ile iliĢkilendirilecek 

olarak gruplaması zorunluluğunun getirilmesidir. 

 

- UMS 19 (DeğiĢiklik), “ÇalıĢanlara Sağlanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 ve sonrasında baĢlayan 

yıllık dönemler için geçerlidir. DeğiĢiklikler, koridor metodunu yürürlükten kaldırmakta ve 

finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasını öngörmektedir. 

 

- UFRS 9, “Finansal Araçlar” 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baĢlayan yıllık 

raporlama dönemlerinde geçerlidir, ancak erken uygulanması mümkündür. Bu standart, UMS 

39 “Finansal Araçlar: MuhasebeleĢtirme ve Ölçme” standardının değiĢtirilme sürecinde ilk 

adımdır. UFRS 9 finansal araçların ölçümünde ve sınıflandırılmasında yeni zorunluluklar 

getirmektedir. 

 

- UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar” 1 Ocak 2013 ve sonrasında baĢlayan yıllık dönemler 

için geçerlidir. Standart, kontrol konseptini bir iĢletmenin konsolidasyon kapsamına alınması 

için belirleyici unsur kabul ederek varolan prensipleri geliĢtirmektedir. Standart, kontrolün 

belirlenmesinin zor olduğu durumlarda ek açıklamalar getirmektedir. 
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NOT 2 - FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (Devamı) 

 

- UFRS 11, “Ortak Düzenlemeler” 1 Ocak 2013 ve sonrasında baĢlayan yıllık dönemler için  

 geçerlidir. Standart, ortak düzenlemelerin yasal Ģekli yerine düzenlemenin sağladığı haklara ve 

yükümlülükleri vurgulayarak ortak düzenlemelere daha gerçekçi bir bakıĢ açısı getirmektedir. 

Ġki çeĢit ortak düzenleme tanımlanmaktadır: ortak faaliyetler ve iĢ ortaklıkları. Standart ile iĢ 

ortaklarının oransal konsolidasyon yöntemine son verilmiĢtir. 

 

- UFRS 12, “Diğer ĠĢletmelerdeki Paylar ile Ġlgili Açıklamalar” 1 Ocak 2013 ve sonrasında 

baĢlayan yıllık dönemler için geçerlidir. Standart ortak düzenlemeler, iĢtirakler, özel amaçlı 

araçlar ve diğer bilanço dıĢı araçlar da dahil olmak üzere diğer iĢletmelerde bulundurulan tüm 

paylarla ilgili açıklama yükümlülüklerini içermektedir. 

 

-  UFRS 13, “Makul Değer Ölçümü” 1 Ocak 2013 ve sonrasında baĢlayan yıllık dönemler için 

geçerlidir. Standart, tam bir makul değer tanımı ve tüm UFRS’lerde uygulanacak tek bir ölçüm 

ve açıklamalar kaynağı sağlayarak tutarlılığın geliĢtirilmesi ve karmaĢıklığın azaltılmasını 

amaçlamaktadır. 

 
- UMS 27, “Bireysel Finansal Tablolar” 1 Ocak 2013 ve sonrasında baĢlayan yıllık dönemler için 

geçerlidir. Standart, UMS 27’nin kontrol ile ilgili hükümlerinin yeni UFRS 10’da ele 
alınmasından sonra geride kalan bireysel finansal tablolar ile ilgili hükümleri içermektedir. 

 
- UMS 28, “ĠĢtirakler ve iĢ ortaklıkları” 1 Ocak 2013 ve sonrasında baĢlayan yıllık dönemler için 

geçerlidir. Standart, yeni UFRS 11’in yayınlanmasının ardından özkaynak yöntemiyle 
muhasebeleĢtirilecek iĢ ortaklıkları ve iĢtirakler ile ilgili yükümlülükleri içermektedir. 

 
  
Grup yönetimi, yukarıdaki standart ve yorumların uygulanmasının gelecek dönemlerde konsolide 
finansal tablolarda önemli bir etki yaratmayacağı görüĢündedir. 
 
 

2.1.2 Konsolidasyon Esasları 
 

 

a) Özet Konsolide finansal tablolar, aĢağıda (b) paragrafında yer alan hususlar kapsamında, ana 
Ģirket olan Aksa ile bağlı ortaklıklarının hesaplarını içermektedir. Konsolidasyon kapsamı 
içinde yer alan Ģirketlerin finansal tabloları, özet konsolide finansal tabloların tarihi itibariyle 
ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamaları gözetilerek gerekli düzeltme ve sınıflandırmalar 
yapılarak SPK Finansal Raporlama Standartları’na uygun olarak hazırlanmıĢtır. Bağlı 
ortaklıkların faaliyet sonuçları, satın alma veya elden çıkarma iĢlemlerine uygun olarak söz 
konusu iĢlemlerin geçerlilik tarihlerinde dahil edilmiĢ veya hariç bırakılmıĢlardır. 

 
b) Bağlı ortaklıklar, Aksa’nın (1) doğrudan ve/veya dolaylı olarak kendisine ait olan hisseler 

neticesinde Ģirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkının %50’den fazlasını kullanma 
yetkisi kanalıyla; (2) oy kullanma hakkının %50’den fazlasını kullanma yetkisine sahip 
olmamakla birlikte mali ve iĢletme politikaları üzerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak 
suretiyle mali ve iĢletme politikalarını Aksa’nın menfaatleri doğrultusunda kontrol etme yetkisi 
ve gücüne sahip olduğu Ģirketleri ifade eder. 
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NOT 2 - FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (Devamı) 

 

AĢağıda yer alan tabloda 31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibariyle bağlı ortaklıklar ve 

ortaklık oranları gösterilmektedir: 

 
 Aksa ve bağlı ortaklıklarının 
 doğrudan veya dolaylı olarak 
  sahip olduğu sermaye payı (%)  
 
Bağlı ortaklık 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 

 
Aksa Karbon 

(1) (2)
 99,99 - 

Ak-Tops 
(2)

 60,00 60,00 

Fitco 
(2)

 
(4)

 100,00 100,00 

Aksa Egypt 
(2)

 
(4)

 99,14 99,14 

AkgiriĢim 
(3)

 58,00 58,00 

Ak-Pa 
(3) (5)

 13,47 13,47 
 
 

(1) 2 Ocak 2012 tarihinde kısmi bölünme suretiyle kurulmuĢ olup, bu tarihten itibariyle tam 
konsolidasyon kapsamına dahil edilmiĢtir.  

  
(2) Bağlı ortaklıklara ait finansal tablolar, tam konsolidasyon yöntemi kullanılarak konsolide 

edilmektedir.  
 

(3) ġirket’in doğrudan ve dolaylı oy hakkı %50’nin üzerinde olmakla birlikte konsolide finansal 
tablolar açısından önemlilik teĢkil etmeyen bağlı ortaklıklar, maliyet bedelleri üzerinden, varsa 
değer kaybı düĢüldükten sonra, konsolide finansal tablolara yansıtılmıĢtır. 

 

(4) Bu bağlı ortaklıklar 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle tam konsolidasyon kapsamına dahil edilmiĢtir . 
 

(5) 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle konsolidasyon kapsamı dıĢında bırakılmıĢtır. 

 

Bağlı ortaklıklar, faaliyetleri üzerindeki kontrolün Grup’a transfer olduğu tarihten itibaren 

konsolidasyon kapsamına alınır ve kontrolün ortadan kalktığı tarihte de konsolidasyon 

kapsamından çıkartılır. Gerekli görüldüğünde, bağlı ortaklıklar için uygulanan muhasebe 

politikaları Grup tarafından uygulanan muhasebe politikaları ile tutarlılığın sağlanması 

amacıyla değiĢtirilir. 
 

ġirket’in bağlı ortaklıkları üzerinde sahip olduğu payların kayıtlı değeri, ilgili özkaynaklardan 

mahsup edilmektedir. ġirket ile bağlı ortaklıkları arasındaki iĢlemler ve bakiyeler 

konsolidasyon kapsamında karĢılıklı olarak silinmiĢtir. ġirket’in ve bağlı ortaklıklarının, bağlı 

ortaklıklarda sahip olduğu hisselere ait temettüler, sırasıyla, ilgili dönem gelirinden ve 

özkaynaklardan çıkarılmıĢtır. 
 

Bağlı ortaklıkların net varlıkları ve faaliyet sonuçlarında ana ortaklık dıĢı paya sahip 

hissedarların payları, konsolide bilanço ve kapsamlı gelir tablosunda “Kontrol dıĢı paylar” 

olarak gösterilmektedir. 
 

Grup’un fonksiyonel para birimi yabancı para olan bağlı ortaklıklardan Aksa Egypt, Aksa 

Karbon ve Fitco’ya ait finansal tablolar UFRS’ye uygunluk açısından UMS 21 “Kur 

değiĢiminin etkileri” standardı çerçevesinde aktif ve pasifleri bilanço tarihindeki döviz 

kurundan, gelir ve giderler ise ortalama döviz kuru kullanılarak Türk Lirası’na çevrilmiĢtir. 

KapanıĢ ve ortalama kur kullanımı sonucu ortaya çıkan kur farkları öz sermaye içerisindeki 

yabancı para çevrim farkları kalemi altında takip edilmektedir. 
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NOT 2 - FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (Devamı) 
 

Konsolidasyon kapsamındaki değişiklikler: 
 

ġirket Ak-Pa Tekstil Ġhracat Pazarlama A.ġ.’nin finansal ve faaliyet politikalarını yönetme yetkisinin 

sona ermesine istinaden Ak-Pa’yı 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle tam konsolidasyon kapsamından 

çıkarmıĢ olup söz konusu tarih itibariyle Ak-Pa özkaynaklarının ġirket iĢtirak oranına isabet eden 

tutarı maliyet bedeli kabul edilip konsolide finansal tablolara yansıtmıĢtır.   
 

Grup’un Bağlı Ortaklıkları’ndan Aksa Egypt ve Fitco, Grup’un konsolide finansal durumu ve finansal 

performansı üzerinde önem arz etmeye baĢlayacağı düĢünülerek 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle tam 

konsolidasyon kapsamına alınmıĢtır. 

 

2.2 Muhasebe Politikaları ve Tahminlerindeki DeğiĢiklikler ve Hatalar 
 

Muhasebe politikaları ve muhasebe tahminlerinde değiĢiklik ve hatalar olması durumunda, yapılan 

önemli değiĢiklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hataları geriye dönük olarak uygulanır ve 

önceki dönem finansal tabloları yeniden düzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki değiĢiklikler, yalnızca 

bir döneme iliĢkin ise, değiĢikliğin yapıldığı cari dönemde, gelecek dönemlere iliĢkin ise, hem 

değiĢikliğin yapıldığı dönemde, hem de ileriye yönelik olarak uygulanır. 
 

2.3 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 
 

31 Mart 2012 tarihinde sona eren döneme iliĢkin ara dönem özet konsolide finansal tablolar, 

UFRS’nin ara dönem finansal tabloların hazırlanmasına yönelik UMS 34 standardına uygun olarak 

hazırlanmıĢtır. Ayrıca, 31 Mart 2012 tarihi itibariyle ara dönem özet konsolide finansal tablolar,  

31 Aralık 2011 tarihinde sona eren yıla ait konsolide finansal tabloların hazırlanması sırasında 

uygulanan muhasebe politikalarıyla, aĢağıda belirtilen husus dıĢında, tutarlı olan muhasebe 

politikalarının uygulanması suretiyle hazırlanmıĢtır.  
 

Ara dönemlerde vergi karĢılıkları yılsonu mali sonuçlarına uygulanması beklenen vergi oranları göz 

önünde bulundurularak hesaplanmaktadır. Bir yıllık mali dönem içerisinde eĢit dağılmayan giderler, 

sadece bu giderlerin mali yılsonunda uygun bir Ģekilde tahmin edilebileceği veya ertelenebileceği 

durumlarda ara dönem özet konsolide finansal tablolarda dikkate alınmıĢtır. 
 

1 Ocak- 31 Mart 2012 ara hesap dönemi için hazırlanan özet konsolide finansal tablolar,  

bilanço için 31 Aralık 2011 hesap dönemi ile birlikte, gelir tablosu, nakit akım tablosu ve özsermaye 

hareket tabloları ise 1 Ocak – 31 Mart 2011 hesap dönemine ait ara dönemi ile birlikte 

değerlendirilmelidir. 
 

2.4 Önemli Muhasebe Değerlendirme, Tahmin ve Varsayımları 
 

Konsolide finansal tabloların SPK Finansal Raporlama Standartları’na göre hazırlanmasında Grup 

yönetiminin, raporlanan varlık ve yükümlülük tutarlarını etkileyecek, bilanço tarihi itibari ile oluĢması 

muhtemel yükümlülük ve taahhütleri ve raporlama dönemi itibariyle gelir ve gider tutarlarını 

belirleyen varsayımlar ve tahminler yapması gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayımlar Grup 

yönetiminin mevcut olaylar ve iĢlemlere iliĢkin en iyi bilgilerine dayanmasına rağmen fiili sonuçlar 

ile farklılık gösterebilir. Tahminler düzenli olarak gözden geçirilmekte, gerekli düzeltmeler 

yapılmakta ve gerçekleĢtikleri dönem gelir tablosunda yansıtılmaktadırlar. 31 Mart 2012 tarihi 

itibariyle ara dönem özet konsolide finansal tablolardaki önemli muhasebe tahmin ve varsayımları, 31 

Aralık 2011 tarihinde sona eren yıla ait konsolide finansal tablolarda detaylı olarak açıklanan önemli 

muhasebe tahmin ve varsayımları ile tutarlıdır. 
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NOT 3 - FĠNANSAL BĠLGĠLERĠN BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLANMASI 
 

Grup’un faaliyet bölümleri bilgileri aĢağıdaki gibidir: 
 

  1 Ocak – 31 Mart 2012  

 Elyaflar Enerji Diğer Toplam 

 

Toplam bölüm gelirleri 399.056 16.041 11.147 426.244 

Bölümler arası gelirler  - (5.025) (10.301) (15.326) 
 

Grup dıĢı müĢterilerden gelirler 399.056 11.016 846 410.918 
 

DüzeltilmiĢ FVAÖK 57.039 1.793 (780) 58.052 
 

Dağıtılmayan kurum giderleri (*)    (9.342) 

Amortisman ve itfa payları (7.875) (4.152) (1.004) (13.031) 

Diğer gelirler, net     856 

Finansal gelirler, net (Not 16-17)    8.334 
 

Vergi öncesi kar    44.869 

 

(*) 31 Mart 2012 tarihi itibariyle dağıtılmayan kurum giderleri içerisinde 8.990 TL tutarında Genel Yönetim 

Giderleri ve 352 TL tutarında AraĢtırma ve GeliĢtirme gideri bulunmaktadır. 

    31 Mart 2012 

 

Toplam bölüm varlıkları 1.075.621 339.282 42.564 1.457.467 

Bölümler arası düzeltmeler 

   ve sınıflamalar - (2.585) (7.558) (10.143) 

Dağıtılmayan kurum varlıkları    282.793 

 

Toplam varlıklar 1.075.621 336.697 35.006 1.730.117 

 

  1 Ocak – 31 Mart 2011  

 Elyaflar Enerji Diğer Toplam 

 

Toplam bölüm gelirleri 372.866 13.230 9.712 395.808 

Bölümler arası gelirler  - (1.981) (9.344) (11.325) 

 

Grup dıĢı müĢterilerden gelirler 372.866 11.249 368 384.483 

 

DüzeltilmiĢ FVAÖK 62.804 3.651 (793) 65.662 
 

Dağıtılmayan kurum giderleri (*)    (10.577) 

Amortisman ve itfa payları (9.790) (871) (906) (11.567) 

Diğer gelirler, net     1.375 

Finansal gelirler, net (Not 16-17)    8.741 

 

Vergi öncesi kar    53.634 

 
(*) 31 Mart 2011 tarihi itibariyle dağıtılmayan kurum giderleri içerisinde 10.302 TL tutarında Genel Yönetim 

Giderleri ve 275 TL tutarında AraĢtırma ve GeliĢtirme gideri bulunmaktadır. 
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NOT 3 - FĠNANSAL BĠLGĠLERĠN BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLANMASI (Devamı) 

 

  31 Aralık 2011 

 

Toplam bölüm varlıkları 1.100.686 330.687 34.458 1.465.831 

Bölümler arası düzeltmeler 

   ve sınıflamalar - (348) (6.276) (6.624) 

Dağıtılmayan kurum varlıkları    193.358 

 

Toplam varlıklar 1.100.686 330.339 28.182 1.652.565 

 

 

NOT 4 - FĠNANSAL YATIRIMLAR 

 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 
 

Kote edilmemiĢ finansal varlıklar: 

 

Ak-Pa  1.327 1.327 

AkgiriĢim (*) 58 58 

 

Toplam 1.385 1.385 

 

(*) AkgiriĢim, Grup’un konsolide net varlıkları, mali durumu ve sonuçları üzerinde mali açıdan önemli bir etkiye sahip 

olmadığından, konsolidasyon kapsamına alınmamıĢtır. Bu iĢletmeye ait %58 oranındaki hisseler 26 Mart 2012 tarihli 

değerleme raporuna istinaden 20 Nisan 2012 tarihinde Akkök grup Ģirketlerinden AriĢ Sanayi ve Ticaret A.ġ.’ye 40 TL 

bedelle devredilmiĢtir. 

 

 

NOT 5 - FĠNANSAL BORÇLAR 

 

Grup’un finansal borçlarının detayı aĢağıdaki gibidir: 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 

 

Kısa vadeli banka kredileri 79.991 114.227 

Uzun vadeli kredilerin anapara taksitleri ve faizleri 55.989 58.759 

 

Toplam kısa vadeli finansal borçlar 135.980 172.986 

 

Uzun vadeli banka kredileri 301.072 320.245 

 

Finansal borçlar toplamı 437.052 493.231 



AKSA AKRĠLĠK KĠMYA SANAYĠĠ A.ġ. 

 

31 MART 2012 TARĠHĠNDE SONA EREN ARA DÖNEME AĠT 

ÖZET KONSOLĠDE FĠNANSAL TABLOLARA ĠLĠġKĠN AÇIKLAYICI NOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiĢtir.) 

 

14 

NOT 5 - FĠNANSAL BORÇLAR (Devamı) 

 

 

Banka kredileri  

  31 Mart 2012   31 Aralık 2011  

 Yıllık ağırlıklı  Yıllık ağırlıklı  

 ortalama etkin  ortalama etkin 

 faiz oranı % TL faiz oranı % TL 

 

Kısa vadeli banka kredileri: 

ABD Doları krediler  2,98 79.969 1,78 114.185 

TL krediler - 22 - 42 

 

  79.991  114.227 

 

Uzun vadeli kredilerin kısa vadeli kısmı 

ABD Doları krediler 3,48 55.989 3,54 58.759 

 

Toplam kısa vadeli krediler 135.980 172.986 

 

Uzun vadeli banka kredileri: 

ABD Doları krediler 3,51 301.072 3,54 320.245 

 

Grup’un finansal borçlarının sözleĢme sürelerine göre dağılımı aĢağıda belirtilmiĢtir: 

 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 

 

3 aydan kısa 54.835 2.670 

3-12 ay arası 81.145 170.316 

1-2 yıl içinde ödenecekler 53.267 56.618 

2-3 yıl içinde ödenecekler 60.526 72.291 

3-4 yıl içinde ödenecekler 17.976 26.957 

4 yıl ve sonraki yıllarda ödenecekler 169.303 164.379 

 

Toplam 437.052 493.231 
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NOT 6 - TĠCARĠ ALACAK VE BORÇLAR 

 

Grup’un ticari alacak ve borçlarının detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

Kısa vadeli ticari alacaklar: 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 

 

Ticari alacaklar 142.018 149.555 

Alacak senetleri ve vadeli çekler 148.472 159.470 

Eksi: ġüpheli ticari alacaklar karĢılığı  (40.248) (40.236) 

Eksi: Vadeli satıĢlardan kaynaklanan 

          tahakkuk etmemiĢ finansman geliri (2.136) (2.231) 

Eksi: SatıĢ iskontosu karĢılığı - (94) 

 

Toplam kısa vadeli ticari alacaklar, net 248.106 266.464 

 

31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibariyle ticari alacaklar ortalama 3 ay vadeye sahiptir ve 

yıllık ortalama %8 oranı kullanılarak iskonto edilmiĢtir. 

 

Grup’un alacak hesaplarını tahsil etmekteki geçmiĢ deneyimi, ayrılan karĢılıklarda göz önünde 

bulundurulmuĢtur. Bu nedenle Grup, olası tahsilat kayıpları için ayrılan karĢılık dıĢında herhangi bir 

ek ticari alacak riskinin bulunmadığına inanmaktadır. 

 

 

Uzun vadeli ticari alacaklar: 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 

 

Alacak senetleri ve vadeli çekler 546 1.090 

Eksi: Vadeli satıĢlardan kaynaklanan 

tahakkuk etmemiĢ finansman geliri (-) (8) (16) 

 

Toplam uzun vadeli ticari alacaklar, net 538 1.074 

 

Kısa vadeli ticari borçlar: 

 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 

 

Satıcılar 327.744 228.040 

Eksi: Vadeli alımlardan kaynaklanan  

tahakkuk etmemiĢ finansman gideri (-) (2.546) (1.905) 

 

Toplam 325.198 226.135 

 

31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibariyle ticari borçlar ortalama 3 ay vadeye sahiptir ve 

ABD Doları bazında yıllık ortalama %4 (31 Aralık 2011: %4) faiz oranı kullanılarak iskonto 

edilmiĢtir. 
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NOT 7 - DĠĞER ALACAKLAR VE BORÇLAR 

 

Grup’un diğer kısa vadeli alacak ve borçlarının detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

Diğer kısa vadeli alacaklar:  

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 

 

Verilen depozito ve teminatlar 168 223 

 

 

Diğer kısa vadeli borçlar:  

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 

 

Ödenecek vergi, resim ve harçlar 2.626 1.931 

Diğer 119 141 

 

Toplam 2.745 2.072 

 

 

NOT 8 - STOKLAR 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 

 

Ġlk madde ve malzeme 140.082 124.882 

Yarı mamuller 17.997 20.272 

Mamuller 36.546 35.005 

Diğer stoklar ve yedek parçalar 12.797 12.459 

Eksi: Stok değer düĢüklüğü  (4.903) (1.243) 

 

Toplam 202.519 191.375 

 

Stok değer düĢüklüğü karĢılığı mamuller ile iliĢkilidir. 

 

Cari dönem içerisinde giderleĢtirilen ve satıĢların maliyeti içerisinde gösterilen ilk madde ve malzeme 

stoklarına ait tutarlar Not 15’te gösterilmiĢtir. 

  

Grup 31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri ile arasında stok değer düĢüklüğü karĢılığı tutarındaki 

hareketleri satılan mamul maliyetine dahil etmiĢtir. 

 



AKSA AKRĠLĠK KĠMYA SANAYĠĠ A.ġ. 

 

31 MART 2012 TARĠHĠNDE SONA EREN ARA DÖNEME AĠT 

ÖZET KONSOLĠDE FĠNANSAL TABLOLARA ĠLĠġKĠN AÇIKLAYICI NOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiĢtir.) 

 

17 

NOT 9 - MADDĠ DURAN VARLIKLAR 

 

31 Mart 2012 ve 2011 tarihinde sona eren ara dönemler içindeki maddi duran varlıkların hareket 

tablosu aĢağıdaki gibidir: 

 

 2012 2011 

 

1 Ocak tarihi itibariyle net kayıtlı değer 838.915 658.942 

 

Ġlaveler 47.814 52.527 

Yabancı para çevrim farkları (16.339) 1 

Cari dönem amortismanı (15.041) (11.962) 

Konsolidasyon kapsamındaki değiĢiklikler  - 1.517 

ÇıkıĢlar (72) (286) 

 

31 Mart tarihi itibariyle net kayıtlı değer 855.277 700.739 

 

 

NOT 10 - MADDĠ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 

 

31 Mart 2012 ve 2011 tarihinde sona eren ara dönemler içindeki maddi olmayan duran varlıkların 

hareket tablosu aĢağıdaki gibidir: 

 

 2012 2011 

 

1 Ocak tarihi itibariyle net kayıtlı değer 21.406 5.175 

 

Ġlaveler 636 430 

Yabancı para çevrim farkları (1.013) 4 

Cari dönem amortismanı (1.094) (413) 

Konsolidasyon kapsamındaki değiĢiklikler  - 97 

 

31 Mart tarihi itibariyle net kayıtlı değer 19.935 5.293 
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NOT 11 - KARġILIKLAR, KOġULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

 

KarĢılıklar: 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 

 

KullanılmamıĢ izin ücretleri karĢılığı  1.633 1.061 

Dava karĢılıkları 538 538 

Diğer borç ve gider karĢılıkları 1.611 1.677 

 

Toplam 3.782 3.276 

 

 

KoĢullu varlık ve yükümlülükler: 

 

a) Grup’un üçüncü Ģahıslara vermiĢ olduğu taahhüt, teminat, rehin ve ipoteklerin toplam tutarları 

dönemler itibariyle aĢağıdaki gibidir: 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 

 

Verilen teminatlar 372.418 249.213 

Akreditif taahhütleri  198.332 149.914 

 

Toplam 570.750 399.127 

 

 

b) Kısa vadeli ticari alacaklar için alınmıĢ teminat mektupları, teminat çek ve senetleri, ipotekler 

ve alınmıĢ diğer teminatlar aĢağıdaki gibidir: 

 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 

 

Alacak sigortaları 143.286 139.522 

Alınan teminat çek ve senetleri 116.541 95.007 

Eximbank limitleri 69.625 78.444 

Alınan ipotekler 45.642 47.730 

Teyitli teyitsiz akreditifler 38.529 42.190 

Doğrudan borçlandırma sistemi  

   (“DBS”) limitleri 29.539 29.464 

Alınan teminat mektupları 10.438 7.913 

 

Toplam 453.600 440.270 
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NOT 11 - KARġILIKLAR, KOġULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (Devamı) 
 

c) Grup tarafından verilen teminat, rehin ve ipotekler (“TRĠ”): 

 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 

 

A. Kendi tüzel kiĢiliği adına vermiĢ  

   olduğu TRĠ’lerin toplam tutarı 399.685 397.151 

 

-Türk Lirası 85.911 112.655 

- ABD Doları 311.090 275.643 

-Avro 2.381 3.519 

-Diğer 303 5.334 

 

B. Tam konsolidasyon kapsamına dahil edilen  

   bağlı ortaklıklar lehine vermiĢ olduğu TRĠ’lerin  

   toplam tutarı 169.596 - 

 

-Türk Lirası 142 - 

- ABD Doları 164.279 - 

-Avro 298 - 

-Diğer 4.877 - 

 

C. Olağan ticari faaliyetlerinin yürütülmesi amacıyla 

    diğer 3. kiĢilerin borcunu temin amacıyla vermiĢ 

    olduğu TRĠ’lerin toplam tutarı 1.469 1.976 

 

- ABD Doları 1.469 1.976 

 

D. Diğer verilen TRĠ’lerin toplam tutarı - - 

    i) Ana ortaklık lehine vermiĢ olduğu TRĠ’lerin toplamı - - 

    ii) B ve C maddeleri kapsamına girmeyen diğer Grup 

        Ģirketleri lehine vermiĢ olduğu TRĠ’lerin toplam tutarı - - 

    iii) C maddesi kapsamına girmeyen 3. KiĢiler lehine  

         vermiĢ olduğu TRĠ’lerin toplam tutarı - - 

 

Toplam 570.750 399.127 
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NOT 12 - DĠĞER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 

Diğer dönen varlıklar: 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 

 

KDV alacakları 77.424 61.307 

Devreden KDV 9.912 17.168 

Gelecek aylara ait giderler 6.139 1.855 

Verilen sipariĢ avansları 4.317 2.024 

ĠĢ avansları 2.301 1.598 

Personel avansları 497 700 

PeĢin ödenen vergi ve fonlar 351 5.522 

 

Toplam 100.941 90.174 

 

Diğer duran varlıklar: 
 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 

 

Verilen sabit kıymet avansları 14.550 15.527 

Diğer 149 95 

 

Toplam 14.699 15.622 

 

Diğer kısa vadeli yükümlülükler: 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 

 

Alınan sipariĢ avansları 1.249 21 

ErtelenmiĢ gelirler (*) 967 978 

Diğer 1.006 509 

 

 3.222 1.508 
 

Diğer uzun vadeli yükümlülükler: 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 

 

ErtelenmiĢ gelirler (*) 12.541 12.771 

Diğer 50 51 

 

Toplam 12.591 12.822 
 

(*) AraĢtırma-GeliĢtirme projeleri kapsamında yapılan yatırımlara istinaden alınan devlet teĢvikleri, bilançoda 

ertelenmiĢ gelir olarak gösterilir ve iliĢkilendirildikleri varlığın tahmini faydalı ömrü boyunca doğrusal 

olarak konsolide gelir tablosuyla iliĢkilendirilir. 
 

Grup’un 2008 ve 2009 yıllarında Ar-Ge tesisi yatırımlarına istinaden TÜBĠTAK ve T.C. 

BaĢbakanlık DıĢ Ticaret MüsteĢarlığı’ndan nakden tahsil ettiği teĢvik, hibe ve destekler, ilgili 

varlıkların ortalama ekonomik ömrü ile iliĢkilendirilerek 16 yılda doğrusal olarak amorti 

edilmektedir. 
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NOT 13 - TÜREV FĠNANSAL ARAÇLAR 

 

Türev finansal araçlar ilk olarak kayda alınmalarında elde etme maliyeti ile, kayda alınmalarını 

izleyen dönemlerde ise gerçeğe uygun değerleri ile değerlenmektedir. Grup’un türev finansal 

araçlarını ağırlıklı olarak vadeli döviz alım-satım sözleĢmeleri ile faiz oranı swap iĢlemleri 

oluĢturmaktadır. 

 

    31 Mart 2012   31 Aralık 2011  

   Varlık Yükümlülük Varlık Yükümlülük 

 

Riskten korunma amaçlı   - 3.684 - 4.175 

Alım-satım amaçlı   130 - - - 

 

Toplam   130 3.684 - 4.175 

 

Riskten korunma amaçlı türev finansal araçlar: 

 

  31 Mart 2012   31 Aralık 2011  

 Kontrat  Rayiç Değer  Kontrat  Rayiç Değer  

 tutarı Yükümlülük tutarı  tutarı Yükümlülük tutarı 

 USD TL  USD TL 

 

Faiz oranı swap iĢlemleri 48.042 3.684 48.042 4.175 

 

 

Grup, türev sözleĢmesi yapıldığı tarihte, kayıtlı bir varlığın veya yükümlülüğün veya belirli bir riskle 

iliĢkisi kurulabilen ve gerçekleĢmesi muhtemel olan iĢlemlerin nakit akıĢlarında belirli bir riskten 

kaynaklanan ve kar/zararı etkileyebilecek değiĢmelere karĢı korunmayı sağlayan iĢlemleri (nakit akım 

riskinden korunma) olduğunu belirlemektedir.  

 

Söz konusu türev finansal araçlar ekonomik olarak Grup için risklere karĢı etkin bir koruma sağlaması 

ve risk muhasebesi yönünden de gerekli koĢulları taĢıması nedeniyle konsolide finansal tablolarda 

riskten korunma amaçlı türev finansal araçlar olarak muhasebeleĢtirilmektedir. Grup, etkin olarak  

nitelendirilen finansal riskten korunma iĢlemine iliĢkin kazanç ve kayıplarını, vergi etkilerinden sonra, 

özkaynaklarda “finansal riskten korunma rezervi” altında göstermektedir. 

 

Finansal riskten korunma aracının satılması, süresinin sona ermesi veya finansal riskten korunma 

amaçlı olduğu halde finansal riskten korunma muhasebesi koĢullarını sağlayamaması veya taahhüt 

edilen ya da gelecekte gerçekleĢmesi muhtemel iĢlemin gerçekleĢmesinin beklenmediği durumlardan 

birinin oluĢması halinde, taahhüt edilen ya da gelecekte gerçekleĢmesi muhtemel iĢlem gerçekleĢene 

kadar finansla riskten korunma aracı özkaynaklar içerisinde ayrı olarak sınıflandırılmaya devam eder. 

Taahhüt edilen ya da gelecekte gerçekleĢmesi muhtemel iĢlem gerçekleĢtiğinde gelir tablosuna 

kaydedilir ya da gerçekleĢmeyeceği öngörülürse, iĢlem ile ilgili birikmiĢ kazanç veya kayıplar kar 

veya zarar olarak konsolide finansal tablolara yansıtılır. 

 

31 Mart 2012 tarihi itibariyle sabit faiz oranları %2,5 ile %4,2 arasında değiĢmektedir (31 Aralık 

2011: %2,5 - %4,2). BaĢlıca değiĢken faiz oranları EURIBOR ve LIBOR’dur. 31 Mart 2012 tarihi 

itibariyle swap iĢlemlerinden doğan ve özsermayede riskten korunma yedekleri içinde yer alan kar ve 

zararlar, uzun vadeli banka kredilerinin geri ödemesine kadar düzenli olarak gelir tablosuna aktarılır 

(Not 5). 
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NOT 13 - TÜREV FĠNANSAL ARAÇLAR (Devamı) 

 

Alım-satım amaçlı türev finansal araçlar: 
 

Grup’un 31 Mart 2012 tarihi itibariyle yapmıĢ olduğu döviz alım ve satımına iliĢkin opsiyon 

sözleĢmeleri bulunmaktadır. Söz konusu opsiyon iĢlemleri risk muhasebesi yönünden gerekli koĢulları 

taĢımaması nedeniyle konsolide finansal tablolarda alım-satım amaçlı türev finansal araçlar olarak 

muhasebeleĢtirilmektedir ve bu türev finansal araçların makul değerlerinde oluĢan değiĢimler gelir 

tablosu ile iliĢkilendirilmektedir. 

 

 

  31 Mart 2012   31 Aralık 2011  

 Kontrat  Rayiç Değer  Kontrat  Rayiç Değer  

 tutarı Yükümlülük tutarı  tutarı Yükümlülük tutarı 

 Avro TL  Avro TL 

 

Döviz alım-satım iĢlemleri 15.931 130 - - 

 

 

NOT 14 - ÖZKAYNAKLAR 
 

Aksa, SPK’ya kayıtlı olan Ģirketlerin yararlandığı kayıtlı sermaye sistemini benimsemiĢ ve nominal 

değeri 1 Kr (“bir KuruĢ”) nama yazılı hisselerle temsil edilen kayıtlı sermayesi için bir limit tespit 

etmiĢtir. Aksa’nın 31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibariyle tarihi ve ödenmiĢ sermayesi 

aĢağıda gösterilmiĢtir: 
 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 
 

Kayıtlı sermaye limiti (tarihi) 425.000 425.000 

ÇıkarılmıĢ sermaye 185.000 185.000 
 

Grup’un hissedarları ve sermaye içindeki payları, tarihi değerlerle aĢağıdaki gibidir: 
 

  31 Mart  31 Aralık 

 Hisse % 2012 Hisse % 2011 
 

Akkök Sanayi Yatırım ve  

   GeliĢtirme A.ġ.  39,59 73.237 39,59 73.237 

Emniyet Ticaret ve Sanayi A.ġ. 18,72 34.638 18,72 34.638 

Diğer 41,69 77.125 41,69 77.125 
 

 100,00 185.000 100,00 185.000 
 

Sermaye düzeltmesi farkları  195.175  195.175 
 

Toplam ödenmiĢ sermaye  380.175  380.175 
 

ġirket’in nominal değeri 1 Kr (31 Aralık 2011: 1 Kr) olan 18.500.000.000 adet (31 Aralık 2011: 

18.500.000.000 adet) hisse senedi mevcuttur. 
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NOT 15 - NĠTELĠKLERĠNE GÖRE GĠDERLER 
 

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren üç aylık ara hesap dönemleri için satılan malın maliyeti, 

pazarlama, satıĢ ve dağıtım giderleri, genel yönetim giderleri ve araĢtırma ve geliĢtirme giderlerinin 

niteliklerine göre dağılımı aĢağıdaki gibidir: 
 

 31 Mart 2012 31 Mart 2011 

 

Ġlk madde ve malzeme gideri 317.050 290.668 

ÇalıĢanlara sağlanan faydalar 18.465 14.873 

Amortisman giderleri 13.031 11.567 

Komisyon giderleri 4.351 3.847 

Bakım, onarım ve temizlik giderleri 4.306 3.659 

Ġhracat giderleri 2.522 2.269 

DanıĢmanlık ve müĢavirlik giderleri 2.388 2.160 

Bilgi iĢlem hizmet giderleri 1.254 2.154 

Seyahat giderleri 1.047 1.072 

ÇeĢitli vergi giderleri 176 1.141 

Diğer 10.649 7.555 
 

Toplam 375.239 340.965 

 

 

NOT 16 - FĠNANSAL GELĠRLER 

 

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren üç aylık ara hesap dönemleri itibariyle finansal gelirler 

aĢağıdaki gibidir: 

 

 31 Mart 2012 31 Mart 2011 

 

Kur farkı gelirleri 47.335 38.933 

Vadeli satıĢ faiz gelirleri 4.893 5.176 

Faiz gelirleri 2.014 1.664 

 

Toplam 54.242 45.773 

 
NOT 17 - FĠNANSAL GĠDERLER 

 

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren üç aylık ara hesap dönemleri itibariyle finansal giderler 

aĢağıdaki gibidir: 

 31 Mart 2012 31 Mart 2011 

 

Kur farkı giderleri 42.013 33.062 

Vadeli alım faiz gideri 2.005 2.291 

Borçlanma giderleri 1.890 1.679 

 

Toplam 45.908 37.032 
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NOT 18 - VERGĠ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERĠ 

 

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren üç aylık ara hesap dönemleri itibariyle toplam vergi 

gideri aĢağıdaki gibidir: 
 

 31 Mart 2012 31 Mart 2011 

 

Cari dönem kurumlar vergisi (8.871) (9.948) 

ErtelenmiĢ vergi geliri/ (gideri), net 2.262 (426) 

 

Toplam vergi gideri (6.609) (10.374) 

 

ErtelenmiĢ Vergi Varlık ve Yükümlülükleri 

 

31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibariyle toplam geçici farklar ve yasalaĢmıĢ vergi oranları 

kullanılarak hesaplanan ertelenmiĢ vergi varlıkları ve yükümlülükleri aĢağıdaki gibidir: 
 

  Vergilendirilebilir ErtelenmiĢ vergi 

  geçici farklar   varlığı/yükümlülüğü  

 31 Mart 31 Aralık 31 Mart 31 Aralık 

 2012 2011 2012 2011 

Maddi ve maddi olmayan 

   duran varlıklar (103.520) (110.410) (20.704) (22.082) 

Ticari borçlar (2.620) (1.880) (524) (376) 

 

ErtelenmiĢ vergi yükümlülükleri     (21.228) (22.458) 

 

ÇalıĢanlara sağlanan faydalar 14.918 14.220 2.984 2.844 

Stoklar 7.026 2.765 1.405 553 

Türev finansal araçlar 3.554 4.175 711 835 

Diğer kısa vadeli yükümlülükler 2.827 2.485 565 497 

Ticari alacaklar 2.133 2.312 427 462 

Diğer 141 423 28 85 
 

ErtelenmiĢ vergi varlıkları     6.120 5.276 
 

ErtelenmiĢ vergi yükümlülüğü,net     (15.108) (17.182) 
 

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren üç aylık ara hesap dönemleri itibariyle vergi 

yükümlülüğünün hareketleri aĢağıdaki gibidir: 
 

 2012 2011 
 

1 Ocak 17.182 13.463 

Cari dönem ertelenmiĢ vergi (geliri)/gideri, net (2.262) 426 

Özkaynaklarla iliĢkilendirilen 98 77 

Yabancı para çevrim farkları 90 - 

Konsolidasyon kapsamındaki değiĢiklikler  - 89 

 

31 Mart 15.108 14.055 
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NOT 18 - VERGĠ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERĠ (Devamı) 

 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 

 

Hesaplanan kurumlar vergisi 8.871 18.796 

KDV alacaklarından ve peĢin ödenen  

   kurumlar vergisinden mahsup edilen tutar (5.323) (18.427) 

 

Dönem karı vergi yükümlülüğü 3.548 369 

 

 
NOT 19 - HĠSSE BAġINA KAZANÇ 
 

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse baĢına kazanç, net dönem karının ilgili dönem içinde  
çıkarılmıĢ hisse senetlerinin ağırlıklı ortalama adedine bölünmesi ile tespit edilir, 31 Mart tarihlerinde 
sona eren üç aylık ara hesap dönemleri itibariyle hisse baĢına kazanç hesaplaması aĢağıdaki gibidir: 
 

 31 Mart 2012 31 Mart 2011 
 

Ana ortaklığa ait net dönem karı (TL) (*) 37.502.377 42.537.002 
ÇıkarılmıĢ adi hisse senetlerinin  
   ağırlıklı ortalama adedi 18.500.000.000 18.500.000.000 
1 adet hisse baĢına kazanç (Kr) 0,20 0,23 

 
(*) Tutarlar TL cinsinden ifade edilmiĢtir. 

 

 
NOT 20 - ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI 

 

Grup’un 31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibariyle iliĢkili taraflardan ticari alacakları 

aĢağıdaki gibidir: 

 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 

 

Ak-Pa Tekstil Ġhracat Pazarlama A.ġ. (*) 
(1)

 106.035 134.552 

Akkim Kimya San. ve Tic. A.ġ. 
(2)

 4.004 2.606 
Diğer - 3 
Eksi: SatıĢ iskontoları karĢılığı (-)  (843) (2.231) 

Eksi: Vadeli satıĢlardan kaynaklanan 
             tahakkuk etmemiĢ finansman geliri (-) (81) (98) 
 

Toplam 109.115 134.832 

 
(*) Grup’un yurtdıĢı satıĢları Ak-Pa aracılığı ile ihraç kayıtlı olarak gerçekleĢtirilmekte olup, bakiye bu 

iĢlemlerden doğan ticari alacaklardan oluĢmaktadır. 
 

 

(1) Akkök bağlı ortaklığı ve ġirket’in finansal yatırımı  

(2) Akkök bağlı ortaklığı  
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NOT 20 - ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI (Devamı) 
 

Grup’un 31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibariyle iliĢkili taraflara kısa vadeli ticari borçları 

aĢağıdaki gibidir: 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 
 

Ak-Pa Tekstil Ġhracat Pazarlama A.ġ. 
(2)

 21.791 22.504 

Akkim Kimya San. ve Tic. A.ġ. 
(2)

 3.963 2.898 

Dinkal Sigorta Acenteliği A.ġ. 
(2)

 2.177 87 

Aktek Bilgi ĠletiĢim Teknolojisi San. ve Tic. A.ġ. 
(2)

 1.745 496 

Akkök Sanayi Yatırım ve GeliĢtirme A.ġ. 
(3)

 592 659 

Diğer 59 100 

Eksi: Vadeli alımlardan kaynaklanan  

tahakkuk etmemiĢ finansman gideri (-) (75) (116) 
 

Toplam 30.252 26.628 

 
 

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren üç aylık ara hesap dönemleri itibariyle iliĢkili taraflara 

yapılan satıĢlar aĢağıdaki gibidir: 

 31 Mart 2012 31 Mart 2011 
 

Ak-Pa Tekstil Ġhracat Pazarlama A.ġ. (**) 
(1)

 150.245 141.427 

Akkim Kimya San. ve Tic. A.ġ.  
(2)

 9.617 8.562 

Akenerji Elektrik Üretim A.ġ. 
(2)

 70 49 

Ak-Al Tekstil Sanayii A.ġ. 
(2)

 - 8.567 

Diğer 78 62 
 

Toplam 160.010 158.667 

 

(**) Ak-Pa’ya yapılan satıĢlar iliĢkili olmayan üçüncü kiĢiler için yapılan ihraç kayıtlı satıĢlardan oluĢmaktadır. 
 

 

 

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren üç aylık ara hesap dönemleri itibariyle iliĢkili taraflardan 

olan kur farkı geliri aĢağıdaki gibidir: 

 31 Mart 2012 31 Mart 2011 
 

Ak-Pa Tekstil Ġhracat Pazarlama A.ġ. 
(1)

 1.021 9.631 

 
(1) Akkök bağlı ortaklığı ve ġirket’in finansal yatırımı  

(2) Akkök bağlı ortaklığı  

(3) ġirketin hissedarı 
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NOT 20 - ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI (Devamı) 

 

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren üç aylık ara hesap dönemleri itibariyle iliĢkili taraflardan 

yapılan mal ve hizmet alımları aĢağıdaki gibidir: 

 31 Mart 2012 31 Mart 2011 
 

Akkim Kimya San. ve Tic. A.ġ. 
(2)

 10.090 7.984 

Dinkal Sigorta Acenteliği A.ġ. 
(2)

 2.295 1.623 

Ak-Pa Tekstil Ġhracat Pazarlama A.ġ. 
(1)

 2.125 1.420 

Aktek Bilgi ĠĢlem Tekn. San.ve Tic. A.ġ. 
(2)

 1.956 2.631 

Akkök Sanayi Yatırım ve GeliĢtirme A.ġ. 
(3)

 1.260 2.853 

Ak Havacılık ve UlaĢtırma Hizmetleri A.ġ. 
(2)

 454 278 

Ak-Han Bakım Yönt. Serv. Hizm. Güven. Malz. A.ġ. 
(2)

 143 143 

Diğer 27 56 
 

Toplam 18.350 16.988 
 

ĠliĢkili taraflardan yapılan alıĢlar elyaf, enerji ve kimyevi madde, hizmet alımları, danıĢmanlık, komisyon ve kira 

giderlerinden oluĢmaktadır.  

 

ġirket üst düzey kadrosunu, yürütme kurulu ve yönetim kurulu üyeleri olarak belirlemiĢtir, 31 Mart 

2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren dönemler itibariyle üst düzey yöneticilere sağlanan faydalar 

aĢağıdaki gibidir:  
 

 31 Mart 2012 31 Mart 2011 
 

MaaĢlar ve çalıĢanlara sağlanan diğer kısa vadeli haklar 1.323 1.101 

Kıdem tazminatı karĢılık gideri 11 8 

ÇalıĢma dönemi sonrası sağlanan faydalar - - 

Diğer uzun vadeli faydalar - - 

Hisse bazlı ödemeler - - 

 

Toplam 1.334 1.109 

 

(1) Akkök bağlı ortaklığı ve ġirket’in finansal yatırımı  

(2) Akkök bağlı ortaklığı  

(3) ġirketin hissedarı 
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NOT 21 - FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE 

DÜZEYĠ 

 

Risk yönetimi amaçları ve prensipleri 
 

Grup’un en önemli finansal araçları, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve finansal borçlardır. Bu 

finansal araçların en önemli amacı Grup operasyonları için finansman kaynağı sağlamaktır. Grup ayrıca 

doğrudan faaliyetlerinden oluĢan ticari borçlar ve ticari alacaklar gibi çeĢitli finansal araçlara da sahiptir. 

Grup’un finansal araçlarından kaynaklanan en önemli riskleri, likidite riski, kur riski ve kredi riskidir. Grup 

yönetimi aĢağıda özetlenen risklerin her birini incelemekte ve aĢağıda belirtilen politikaları geliĢtirmektedir.  
 

 

Faiz oranı riski 
 

Grup, faiz kazanan varlık ve faiz ödenen yükümlülükleri nedeniyle, faiz oranlarının değiĢiminden doğan 

faiz oranı riskine açıktır. Bu risk, faiz oranına duyarlı varlık ve yükümlülüklerin miktar ve vadelerini 

dengeleyerek bilanço içi yöntemlerle veya gerekli olduğu durumlarda türev araçlar kullanılarak 

yönetilmektedir. Bu kapsamda, alacak ve borçların sadece vadelerinin değil, faiz yenilenme dönemlerinin 

de benzer olmasına büyük önem verilmektedir. Finansal borçların piyasadaki faiz oranı dalgalanmalarından 

en az düzeyde etkilenmesi için, bu borçların “sabit faiz/değiĢken faiz”, “kısa vade/uzun vade” ve 

“TL/yabancı para” dengesi, hem kendi içinde hem de aktif yapısı ile uyumlu olarak yapılandırılmaktadır. 
 

Kredi riski 
 

Kredi riski, karĢılıklı iliĢki içinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliĢkin olarak yükümlülüğünü 

yerine getirememesi sonucu diğer tarafın finansal açıdan zarara uğraması riskidir. Grup, kredi riskini belli 

taraflarla yapılan iĢlemleri sınırlandırarak ve iliĢkide bulunduğu tarafların güvenilirliğini sürekli 

değerlendirerek yönetmeye çalıĢmaktadır. Grup prosedürleri uyarınca kredili çalıĢmak isteyen tüm 

müĢteriler kredi inceleme aĢamalarından geçirilmekte ve gerekli teminatlar alınmaktadır. Alınan teminatlar 

ağırlıklı olarak ipotek, bankalar tarafından sağlanan Doğrudan Borçlandırma Sistemi, teminat mektupları ve 

teminat çek ve senetlerinden oluĢmaktadır. Grup düzenli olarak ipoteklerin teminat değerlerinin 

değerlendirmesini yapmaktadır. Ayrıca alacaklar sürekli incelenerek Grup’un Ģüpheli kredi/alacak riski 

minimize edilmektedir. Ticari alacaklar, Grup yönetimince geçmiĢ tecrübeler ve cari ekonomik durum göz 

önüne alınarak değerlendirilmekte ve uygun miktarda Ģüpheli alacak karĢılığı ayrıldıktan sonra bilançoda 

net olarak gösterilmektedir (Not 6). 

 

Kur riski 
 

Grup, döviz cinsinden borçlu veya alacaklı bulunulan meblağların Türk Lirası’na çevrilmesinden dolayı kur 

değiĢiklerinden doğan döviz kuru riskine maruz kalmaktadır. Söz konusu döviz kuru riski, döviz 

pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir. Yabancı para cinsinden gösterilen varlıklar ve 

yükümlülükler alım satım taahhütleriyle beraber Grup’un kur riskine maruz kalmasına neden olmaktadır.  
 

Grup’un Türk Lirası cinsinden ifade edilmiĢ döviz pozisyonu tablosu aĢağıdaki gibidir: 
 

 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 
 

Varlıklar 493.477 435.426 

Yükümlülükler (741.575) (723.383) 
 

Net bilanço pozisyonu (248.098) (287.957) 
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NOT 21 -  FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE 

DÜZEYĠ (Devamı) 

 

31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibariyle döviz pozisyonu tablosu aĢağıdaki gibidir: 
 

 

  31 Mart 2012  

   Diğer  

 ABD Doları Avro yabancı para  

 pozisyonu pozisyonu pozisyonu Toplam 

Varlıklar: 

Nakit ve nakit benzerleri 109.360 43.580 1.172 154.112 

Ticari alacaklar 289.732 40.877 - 330.609 

Diğer varlıklar 4.204 2.330 2.222 8.756 
 

Toplam varlıklar 403.296 86.787 3.394 493.477 
 

Yükümlülükler: 

Finansal borçlar 437.030 - - 437.030 

Ticari borçlar 298.097 2.087 1.499 301.683 

Diğer borçlar ve yükümlülükler 1.119 339 1.404 2.862 
 

Toplam yükümlülükler 736.246 2.426 2.903 741.575 
 

Yabancı para net pozisyonu (332.950) 84.361 491 (248.098) 
 

 

  31 Aralık 2011  

   Diğer  

 ABD Doları Avro yabancı para  

 pozisyonu pozisyonu pozisyonu Toplam 

Varlıklar: 

Nakit ve nakit benzerleri 57.526 1.233 1.133 59.892 

Ticari alacaklar 335.236 39.329 57 374.622 

Diğer varlıklar 43 23 846 912 
 

Toplam varlıklar 392.805 40.585 2.036 435.426 
 

Yükümlülükler: 

Finansal borçlar 493.189 - - 493.189 

Ticari borçlar 226.065 2.400 1.528 229.993 

Diğer yükümlülükler - 52 149 201 
 

Toplam yükümlülükler 719.254 2.452 1.677 723.383 

 

Yabancı para net pozisyonu (326.449) 38.133 359 (287.957) 
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NOT 21 -  FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE 

DÜZEYĠ (Devamı) 

 

AĢağıdaki tabloda 31 Mart 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibariyle Grup’un bilançosundaki net 

döviz pozisyonunun döviz kurlarındaki değiĢimlerle ulaĢacağı durumlar özetlenmiĢtir. 
 

31 Mart 2012 Yabancı paranın  Yabancı paranın 

 değer kazanması değer kaybetmesi 

ABD Doları’nın TL karĢısında  

    % 10 değiĢmesi halinde 

ABD Doları net varlık/(yükümlülüğü) (32.295) 33.295 

ABD Doları riskten korunan kısım - - 
 

Net etki (33.295) 33.295 
 

Avro’nun TL karĢısında  

   %10 değiĢmesi halinde 

Avro net varlık/(yükümlülüğü) 8.436 (8.436) 

Avro riskten korunan kısım   
 

Net etki 8.436 (8.436) 

 

 

31 Aralık 2011 Yabancı paranın  Yabancı paranın 

 değer kazanması değer kaybetmesi 

ABD Doları’nın TL karĢısında  

    % 10 değiĢmesi halinde 

ABD Doları net varlık/(yükümlülüğü) (32.644) 32.644 

ABD Doları riskten korunan kısım - - 
 

ABD Doları net etki (32.644) 32.644 
 

Avro’nun TL karĢısında  

   %10 değiĢmesi halinde 

Avro net varlık/(yükümlülüğü) 8.436 (8.436) 

Avro riskten korunan kısım - - 

 

Avro net etki 8.436 (8.436) 
 

 

Sermaye yönetimi politikası 
 

Sermayeyi yönetirken Grup’un hedefleri, ortaklarına getiri ve fayda sağlamak ile sermaye maliyetini 

azaltmak amacıyla en uygun sermaye yapısıyla ġirket’in faaliyetlerinin devamını sağlayabilmektir. 
 

Sermaye yapısını korumak veya yeniden düzenlemek için Grup ortaklara ödenen temettü tutarını 

değiĢtirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler çıkarabilir ve borçlanmayı azaltmak 

için varlıklarını satabilir. 
 

Grup sermayeyi borç/sermaye oranını kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye 

bölünmesiyle bulunur. Net borç, nakit ve nakit benzeri değerlerin toplam borç tutarından (bilançoda 

gösterildiği gibi finansal borçları, ticari borçları ve iliĢkili taraflara borçları içerir) düĢülmesiyle 

hesaplanır. Toplam sermaye, bilançoda gösterildiği gibi özsermaye ile net borcun toplanmasıyla 

hesaplanır. 



AKSA AKRĠLĠK KĠMYA SANAYĠĠ A.ġ. 

 

31 MART 2012 TARĠHĠNDE SONA EREN ARA DÖNEME AĠT 

ÖZET KONSOLĠDE FĠNANSAL TABLOLARA ĠLĠġKĠN AÇIKLAYICI NOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiĢtir.) 
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NOT 21 -  FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE 

DÜZEYĠ (Devamı) 

 

Grup’un borç/sermaye oranları aĢağıdaki gibidir: 

 

 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 

 

Toplam borçlar 792.502 745.994 

Eksi: nakit ve nakit benzerleri (171.315) (85.106) 

 

Net borç 621.187 660.888 

 

Toplam özsermaye 878.418 850.947 

 

Toplam sermaye 1.499.605 1.511.835 

 

Borç/sermaye oranı %41 %44 

 

 

 

NOT 22 - BĠLANÇO TARĠHĠNDEN SONRAKĠ OLAYLAR 
 

1. Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.ġ.’nin 2 Mayıs 2012 tarihli Yönetim Kurulu kararına 

istinaden, 2011 yılına ait dağıtılabilir karın Türk Ticaret Kanunu ve ġirket Esas SözleĢmesi gereği 

3.883.354 TL’si I. Tertip Yasal Yedek Akçe ve 3.761.332 TL tutarında II. Tertip Yasal Yedek Akçe 

ayrılmasına, ġirket ortaklarına 45.000.000 TL, Yönetim Kurulu Üyeleri’ne 1.863.320 TL brüt kar 

payının ödenmesine ve kalan tutarın Olağanüstü Yedek Akçe olarak ayrılıp, temettü bedellerinin 30 

Mayıs 2011 tarihinde nakden dağıtılmasına ve bu kar dağıtım önerisinin 24 Mayıs 2012 tarihinde 

yapılacak olan Olağan Genel Kurul’da Genel Kurul onayına sunulmasına karar verilmiĢtir (*). 

 

2. Grup’un bağlı ortaklıklarından AkgiriĢim’e ait %58 oranındaki hisseler 26 Mart 2012 tarihli 

değerleme raporuna istinaden 20 Nisan 2012 tarihinde Akkök Grup ġirketlerinden AriĢ Sanayi ve 

Ticaret A.ġ.’ye 39.654,60 TL bedelle devredilmiĢtir (*). 

 

 

(*) Tutarlar Türk Lirası cinsinden ifade edilmiĢtir. 

 

 

 

 

………………………….. 


